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โดย นายปิติ ดิษยทัต
ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายการเงิน
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คณะกรรมการฯ มีมติ 6 ต่อ 1 ใหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี
โดย 1 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

• เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเทีย่ว ขณะที่ภาคการส่งออกขยายตัวในระดับต่่า โดยสินค้า
ส่งออกบางกลุ่มมีแรงกดดันเพิ่มเติมจากการแข่งขันที่สูงขึ้น จึงต้องติดตามการฟื้นตัวของการส่งออกและภาคการผลิตในระยะต่อไป

• เงินเฟ้อโน้มสูงขึ้นเข้าสู่กรอบเป้าหมายตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2567 โดยผลของปัจจัยด้านอุปทานและมาตรการภาครัฐทยอยหมดไป

• ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว สินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมขยายตัว ขณะที่กระบวนการ household debt deleveraging 
ยังด่าเนินต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี ต้องติดตามธุรกิจ SMEs และครัวเรือนรายได้น้อยบางกลุ่มที่เผชิญภาวะการเงินตึงตัวขึ้น

• อัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว 

คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการเศรษฐกิจและพิจารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า
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Contribution to %YoY
ช่วงประมาณการ
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัว

แนวโน้มเศรษฐกิจใกล้เคียงกับการประเมินรอบ เม.ย. เศรษฐกิจมี momentum ต่อเนื่องในปีนี้

ช่วงประมาณการ
%QoQsa

องค์ประกอบของประมาณการ GDP

GDP momentum (%QoQsa)

หมายเหตุ: * รวม stat discrepancy หรือ CVM additive error
ที่มา: สศช. ค ำนวณและประมำณกำรโดย ธปท.

GDP growth Avg. 15-19 2023 2024F 2025F

%QoQsa 0.8 0.4 1.0 0.7

%YoY 3.4 1.9 2.6 3.0
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39% (ณ 7 มิ.ย. 67)

โดยได้รับแรงส่งจากการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชน 
รวมทั้งเห็นสัญญาณการเบิกจ่ายภาครัฐที่ดี

การท่องเที่ยวขยายตัวต่อเนื่องทั้งจ่านวนและค่าใช้จ่าย การเบิกจ่ายลงทุนภาครัฐเร่งขึ้นใน Q2/24การบริโภคภาคเอกชนจะยังขยายตวั แม้ชะลอลงจากปี 23
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พันล้านบาท

ช่วงประมาณการ

ประมาณการรายรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ

หมายเหตุ: เป็นอัตรำเบิกจ่ำยเทียบกรอบงบประมำณหลังโอนเปลี่ยนแปลง 
1/ โดยหำกรวมส่วนท่ีเซ็นสัญญำพร้อมที่จะเบิกจ่ำย (Purchase 
Order: PO) ด้วยจะอยู่ท่ี 50% ที่มา: กรมบัญชีกลำง

อัตราเบิกจ่ายลงทุน (สะสม)
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Trend ที่ค่านวณจาก 
growth ช่วง 2022-2023

ล้านล้านบาท
ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน

ช่วงประมาณการ

ที่มา: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำฯ ประมำณกำรโดย ธปท. ที่มา: สศช. ประมำณกำรโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ

อัตราเบิกจ่าย (%)

1/ 
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การผลิตภาคอุตสาหกรรมคาดว่าผ่านจุดต่า่สุดแล้ว

เริ่มเห็นสัญญาณฟ้ืนตัวในภาคการผลิตและการส่งออกบางหมวด
แต่ต้องติดตามพัฒนาการในระยะต่อไป

การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ปรับดขีึ้น 
แต่สินค้ากลุ่มยานยนต์และ Solar cells มีความเสี่ยงเพ่ิมเติม

ช่วงประมาณการ

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

5

90

95

100

105

Q1-22 Q3-22 Q1-23 Q3-23 Q1-24 Q3-24
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หมายเหตุ: ช่วงประมำณกำรตั้งแต่ Q2/2024 ค ำนวณจำก หมวดอุตสำหกรรมหลักใน MPI ที่มีน้ ำหนักรวม 87.3%
ที่มา: ส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรมและกำรสัมภำษณ์ผู้ประกอบกำร ประมำณกำรโดย ธปท. 

หมายเหตุ: () สัดส่วนมูลค่ำส่งออกต่อกำรสง่ออกสินค้ำรวมในปี 2023 
ที่มา: กรมศุลกำกร ประมำณกำรโดย ธปท.
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Vx index SA (2019=100)

กลุ่มมีแรงกดดันเพ่ิมเติม (24.2): 
Electrical appliance (solar cells), automotive

กลุ่มมีแนวโน้มดีขึน้ (8.5): 
Electronics excluding HDD

กลุ่มหดตัว (8.9): 
Textile, chemical product 

ช่วงประมาณการ
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปโน้มเข้ากรอบในไตรมาสที ่4

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยกลับเข้ากรอบเป้าหมายตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2024

อัตราเงินเฟ้อจะต่่ากว่ากรอบในช่วงไตรมาสที่ 3 จากผลของฐานที่ลดลง
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แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน

%YoY

เป้าหมายนโยบายการเงิน

ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: : แนวโน้มอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป (MUCSVO trend) ค ำนวณโดยอ้ำงอิงจำก Stock and Watson (2015)
ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณและประมำณกำรโดย ธปท.
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ที่มาของอัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (67.06%) พลังงาน (12.39%) อาหารสด (20.55%)

ประมาณการเงินเฟ้อ
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สินเชื่อเช่าซื้อและบัตรเครดิตชะลอลงกว่าประเภทอื่น

สินเชื่อครัวเรือนชะลอลง โดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซื้อและบัตรเครดิต

คุณภาพสินเชื่อด้อยลง แต่ยังเป็นไปตามคาด
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Retail credit growth %SM+NPL for retail loans

%SM+NPL (%NPL)

หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือธนำคำรพำณชิย์ สถำบันกำรเงินเฉพำะกจิ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank ภำยใต้กำรก ำกับของ ธปท. ซึ่งคิดเป็น 60% ของหนี้ครัวเรือน (ต่ำงจำกข้อมูลแถลงข่ำวระบบ ธพ. 
ซึ่งสินเชื่อรำยย่อยของระบบ ธพ. คิดเป็น 33.5% ของหนี้ครัวเรือน)
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8.4 (2.6)

4.9 (1.1)

18.3 (6.9)
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% %SM+NPL of business loans

สินเชื่อธุรกิจ สินเชื่อวงเงิน >500 ลบ.*
สินเชื่อวงเงิน ≤500 ลบ.*

สินเชื่อธุรกิจโดยรวมขยายตัว โดยเฉพาะธุรกิจขนาดใหญ่

สินเชื่อธุรกิจโดยรวมขยายตัว แต่ต้องติดตามภาวะการเงินของ SMEs

ต้องติดตามสภาพคล่องธุรกิจ SMEs บาง sectorคุณภาพสินเชื่อโดยเฉพาะ SMEs ปรับแย่ลงบ้าง

%SM+NPL (%NPL) 0% 50% 100%

SMEs

Overall

สภาพคล่องธุรกิจรวม

หมายเหตุ: ผลตอบแบบสอบถำม BSI พฤษภำคม มีผู้ตอบแบบสอบถำม 584 
รำยจำก 604 รำย

สภาพคล่องธุรกิจของ sector ที่สภาพคล่องตึงตัว
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สินเชื่อวงเงิน >500 ลบ.*

สินเชื่อวงเงิน ≤500 ลบ.*

หมายเหตุ: (1) * ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนำคำรพำณิชย์แต่ละแห่ง ณ มี.ค. 24 (2) ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือระบบ ธพ.
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และวัสดุก่อสร้าง

การผลิตยานยนต์
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ร้อยละต่อปี 2566* 2567 2568
อัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ 1.9 2.6 3.0
อุปสงค์ในประเทศ 3.5 3.6 2.8 

กำรบริโภคภำคเอกชน 7.1 4.2 2.5
กำรลงทุนภำคเอกชน 3.2 3.3 3.2
กำรอุปโภคภำครัฐ -4.6 1.8 3.3
กำรลงทุนภำครัฐ -4.6 3.6 2.6

ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำร 2.1 3.9 3.2
ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร -2.3 4.9 2.9
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้ำนดอลลำร์ สรอ.) 7.0 13.0 17.5
มูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำ (%YoY) -1.7 1.8 2.6
มูลค่ำกำรน ำเข้ำสินค้ำ (%YoY) -3.1 3.1 2.0
จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงประเทศ (ล้ำนคน) 28.2 35.5 39.5
รำคำน้ ำมันดูไบ (ดอลลำร์สหรัฐ ต่อ บำร์เรล) 82.0 84.0 80.0
อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป 1.2 0.6 1.3
อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำน 1.3 0.5 0.9

หมำยเหต:ุ * ข้อมูลจริง

ประมาณการเศรษฐกิจ ณ มิถุนายน 2567
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